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EMPRÉSTIMO TPF E COMPROMISSADA ESPECÍFICA

Empréstimo

Compromissada Específica

- Tomador paga a taxa do contrato para o 
doador pelo empréstimo, sobre essa taxa 
calcularemos a tarifa B3

- Modelo idêntico ao que será utilizado no 
empréstimo de ações

- Tarifa paga pelo tomador

- Vendedor remunera o comprador por uma taxa, via recompra do 
título 

- Assumimos que o custo de oportunidade é o CDI/Selic e, portanto, 
nossa tarifação será baseada na diferença entre CDI/Selic e a taxa 
contratada

- Tarifa paga pelo comprador

▪ Tarifa B3 sempre alinhada ao custo da operação

A tarifa da B3 será baseada na taxa do contrato, 
valor do empréstimo, prazo do contrato e forma 

de contratação

Tarifação: Empréstimo e Compromissada Específica

Empréstimo e Compromissada de TPF
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𝑖 = 1,90% ∗ 5% ∗ 20%¹ =  0,02%

EMPRÉSTIMO

Doador Tomador

TPF

Tx. Aluguel:

TPF

Tarifa B3: α sobre a taxa do aluguel 
paga apenas pelo tomador 

Pré: % (Taxa Contrato)
Pós: % do CDI/Selic

Pré-Fixado Pós-Fixado

𝑖 = 𝑇𝑎𝑥𝑎 𝑐𝑜𝑛𝑡𝑟𝑎𝑡𝑜 ∗ 𝛼 𝑖 = 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑎𝑑𝑜𝑟¹ ∗ % 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑎𝑑𝑜𝑟 𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑎𝑡𝑎𝑑𝑜 ∗ 𝛼

Tarifa percentual (𝑖) ajustada pelo prazo do contrato

Tarifação: Empréstimo

Empréstimo e Compromissada de TPF

𝑖 = 0,15% ∗ 20% = 0,03%

¹ CDI/Selic

Ambos com Floor e Cap

exemplo exemplo
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EMPRÉSTIMO
Tarifação: Empréstimo

Empréstimo e Compromissada de TPF

¹ Alfa ainda não definido. Apenas para caráter ilustrativo
² CDI/Selic
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EMPRÉSTIMO
Tarifação: Empréstimo

Empréstimo e Compromissada de TPF
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i = 1,90% ∗ 1 − 95% ∗ 20% = 0,02%

COMPROMISSADA ESPECÍFICA

Vendedor Comprador

TPF

TPF

Pré-Fixado Pós-Fixado

𝑖 = (𝑪𝑫𝑰 − 𝑇𝑎𝑥𝑎 𝑑𝑜 𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑎𝑡𝑜) ∗ 𝛼 𝑖 = 𝑰𝒏𝒅𝒆𝒙𝒂𝒅𝒐𝒓¹ ∗ (𝟏 −% 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑎𝑑𝑜𝑟 𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑎𝑡𝑎𝑑𝑜) ∗ 𝛼

Preço de Venda

Preço de 
Recompra

Tarifa B3: α sobre a diferença % entre do custo 
de oportunidade da operação (CDI ou Selic) e 

valor da recompra, pago apenas pelo 
comprador

Pré: % (Taxa do Contrato)
Pós: % CDI/Selic Contratado

Ambos com Floor e Cap

Tarifação: Compromissada Específica

Empréstimo e Compromissada de TPF

i = 1,90% − 1,75% ∗ 20%¹= 0,03%

Tarifa percentual (𝑖) ajustada pelo prazo do contrato

¹ CDI/Selic

exemploexemplo
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COMPROMISSADA ESPECÍFICA
Tarifação: Compromissada Específica

Empréstimo e Compromissada de TPF



INFORMAÇÃO PÚBLICA – PUBLIC INFORMATION

COMPROMISSADA ESPECÍFICA
Tarifação: Compromissada Específica

Empréstimo e Compromissada de TPF
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COMPROMISSADA ESPECÍFICA
Tarifação: Parâmetros

Empréstimo e Compromissada de TPF

¹ CDI/Selic
²Alfa ainda não definido. Apenas para caráter ilustrativo

Exemplos

Taxa CDI¹ anual 2% 2% 2% 5% 5% 5% 10% 10% 10% 15%

Custo Operação 
contratado (% CDI)

1,0% 3,5% 15,0% 0,4% 3,5% 5,0% 0,2% 1,8% 3,0% 2,0%

Custo Operação 
contratado (%)

0,02% 0,07% 0,30% 0,02% 0,18% 0,25% 0,02% 0,18% 0,30% 0,30%

Tarifação B3² - (% do 
custo)

20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20%

Tarifa B3 - 20% 0,004% 0,014% 0,060% 0,004% 0,035% 0,050% 0,004% 0,035% 0,060% 0,060%

Tarifa B3 - Floor/Cap 0,005% 0,014% 0,050% 0,005% 0,035% 0,050% 0,005% 0,035% 0,050% 0,050%

Floor/Cap Floor
Sem 

Cap/Floor
Cap Floor

Sem 
Cap/Floor

Cap Floor
Sem 

Cap/Floor
Cap Cap

Tarifa/Custo Contratado 25,0% 20,0% 16,7% 25,0% 20,0% 20,0% 25,0% 20,0% 16,7% 16,7%

Tarifa B3/CDI 0,25% 0,70% 2,50% 0,10% 0,70% 1,00% 0,05% 0,35% 0,50% 0,33%

0,005%

Floor Cap

0,05%

A

B

A * B = C

α

C ∗ α = D

Tarifa B3 = 
Floor < D < Cap

Floor < D < Cap

Tarifa B3 / C

Tarifa B3 / A
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COMPROMISSADA ESPECÍFICA
Tarifação: Parâmetros

Empréstimo e Compromissada de TPF

¹ CDI/Selic
²Alfa ainda não definido. Apenas para caráter ilustrativo

Exemplos

Taxa CDI¹ anual 2% 2% 2% 5% 5% 5% 10% 10% 10% 15%

Custo Operação 
contratado (% CDI)

1,0% 3,5% 15,0% 0,4% 3,5% 5,0% 0,2% 1,8% 3,0% 2,0%

Custo Operação 
contratado (%)

0,02% 0,07% 0,30% 0,02% 0,18% 0,25% 0,02% 0,18% 0,30% 0,30%

Tarifação B3² - (% do 
custo)

20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20%

Tarifa B3 - 20% 0,004% 0,014% 0,060% 0,004% 0,035% 0,050% 0,004% 0,035% 0,060% 0,060%

Tarifa B3 - Floor/Cap 0,005% 0,014% 0,050% 0,005% 0,035% 0,050% 0,005% 0,035% 0,050% 0,050%

Floor/Cap Floor
Sem 

Cap/Floor
Cap Floor

Sem 
Cap/Floor

Cap Floor
Sem 

Cap/Floor
Cap Cap

Tarifa/Custo Contratado 25,0% 20,0% 16,7% 25,0% 20,0% 20,0% 25,0% 20,0% 16,7% 16,7%

Tarifa B3/CDI 0,25% 0,70% 2,50% 0,10% 0,70% 1,00% 0,05% 0,35% 0,50% 0,33%

0,005%

Floor Cap

0,05%

A

B

A * B = C

α

C ∗ α = D

Tarifa B3 = 
Floor < D < Cap

Floor < D < Cap

Tarifa B3 / C

Tarifa B3 / A

Simula vários níveis de CDI

Custo da operação contratado, expresso em % do CDI, em compromissada pré a resultante de [CDI – taxa do 
contrato] em compromissada pós como [(CDI)-(1 - % CDI Contratado], vide slide 3 e 6

Custo da operação contratado em %, a resultante do CDI * % CDI contratado, captura o custo de oportunidade 
entre a taxa e o indexador

Alfa B3 – Atualmente em 20%, isso é, 20% do Custo Operação Contratado % [C]

20% (alfa) do Custo Operação Contratado em % [C]

20% (alfa) do Custo Operação Contratado em % [C], mas agora esse valor não pode ser maior que o cap e nem 
menor que o floor

Marca se esse cenário resultou numa tarifa dentro dos limites, ou se bateu no floor ou cap

Relação entre a tarifa B3 e o custo da operação contratado, geralmente é igual ao alfa de 20%, isso não ocorre 
quando a operação toca o cap ou o floor, de 20% a tarifa B3 toma outra proporção frente ao custo da operação 

contratado, mesmo assim, foi desenhada para não ser mais representativa que 30% na maioria extrema dos casos

Relação entre a tarifa B3 e o CDI, note que nos mais variados cenários de CDI e de taxa acordada nossa tarifa 
dificilmente ultrapassa 1% do CDI
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EMPRÉSTIMO TPF E COMPROMISSADA ESPECÍFICA - FÓRMULAS

Empréstimo

Compromissada

)𝑖 = mín(máx(α ∗ Taxa contrato, Floor), Cap

𝑖 = mín, máx, ෑ

𝒏=1

1 + 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑎𝑑𝑜𝑟 𝐷𝑖á𝑟𝑖𝑜
252
𝒏 − 1 ∗ % Indexador Contratado ∗ α, Floor , Cap

Pré-Fixado

Pós-Fixado

𝑖 = mín, máx, ෑ

𝒏=1

1 + 𝐶𝐷𝐼 𝐴𝑐𝑢𝑚𝑢𝑙𝑎𝑑𝑜
252
𝒏 − 1 − Taxa do contrato ∗ α, Floor , Cap

𝑖 = mín, máx, ෑ

𝒏=1

1 + 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑎𝑑𝑜𝑟 𝐷𝑖á𝑟𝑖𝑜
252
𝒏 − 1 ∗ (1 −% 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑎𝑑𝑜𝑟 𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑎𝑡𝑎𝑑𝑜) ∗ α, Floor , Cap

Pré-Fixado

Pós-Fixado

𝑇𝑎𝑟𝑖𝑓𝑎 𝑒𝑚 𝑅𝑒𝑎𝑖𝑠 = Volume Financeiro ∗ 1 +
𝑖

100

𝑛
252

− 1

Tarifação: Empréstimo e Compromissada Específica – Fórmulas

Empréstimo e Compromissada de TPF
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