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WORKSHOP RLP Melhorias nos minicontratos e RLP no 
mercado de ações
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Produtos Listados e Negociação
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AGENDA
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• ABERTURA

• 1. MELHORIAS NOS MINICONTRATOS

• 2. RLP EM AÇÕES

• 3. SENDER LOCATION
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RLP MINICONTRATOS
MELHORIAS

Controle de Alavancagem

Aplicação de margem mínima requerida para 
operações day trade de forma a conter a 
alavancagem dos investidores PFs nos minis

Monitoramento e Educacional

Monitoramento de indicadores e oferta de 
suporte educacional aos investidores de forma 
a apoiá-los na tomada de decisão de 

investimentos

LANÇAMENTO DO RLP 
EM AÇÕES

Funcionamento

A  oferta RLP no mercado de ações será autorizada para 

20 ativos divididos em dois grupos de funcionamento:
1. Spread aberto: a oferta RLP em funcionamento 

somente quando o spread estiver aberto
2. Spread aberto e fechado: a oferta RLP em 

funcionamento como no mercado de minicontratos

Em 07/12/2021, foi aprovada pela CVM a nova fase experimental da oferta RLP que inclui melhoria no programa dos 
minicontratos e a autorização para sua utilização no mercado de ações por 12 meses.

CONTEXTO
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RLP MINICONTRATOS

MELHORIAS
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Margem mínima – Day Trade Jornada Educacional

Todos os intermediários deverão aplicar 
a margem mínima por contrato:

Oferta obrigatória de CURSOS
GRATUITOS aos investidores, que
contemplem os seguintes temas:

1) Introdução ao Day Trade e 
minicontratos;

2) Tipos de Ordens e Funcionamento; 

3) Gerenciamento de Riscos;

4) Vieses Comportamentais e 
ferramentas para evitá-los

Monitoramento

Monitoramento dos indicadores dos 
investidores:

1) P&L

2) Utilização de oferta limitada

3) Zeragem Compulsória

Disponibilizar ofertas limitadas em suas 
plataformas.

Atuação ativa das corretoras com envio 
de material educacional. 

MINICONTRATOS - Melhorias

Todos os Participantes

WIN = R$100

WDO = R$150

Participantes da Oferta RLP
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• Envio de conteúdo informativo sobre:
✓ Riscos dos mini contratos e Alavancagem (Com estatísticas de day trade na B3)

✓ Guia sobre Gerenciamento de Risco e importância da metodologia de Stop Loss

✓ Importância do uso da oferta limitada e diferenças em relação às ordens a mercado

✓ Custos da zeragem compulsória;

✓ Vieses comportamentais;

MINICONTRATOS - Monitoramento

ATUAÇÃO 
ATIVA NA 

INICIAÇÃO 
DO CLIENTE

Educação e Monitoramento

SITUAÇÃO TRADER
Após 1º Trade e após primeira perda 

diária superior a R$ 1.000,00

NEGOCIAÇÃO

PAPEL CORRETORAS

Educação

Resultados 
Financeiros dos 

investidores

Utilização de oferta 
limitada

Zeragens 
compulsórias

Perda de 10% e de 25% do patrimônio

Nos 15 primeiros dias de operação sem 
utilização de ofertas limitadas e no 

envio de mais do que 85% de ofertas a 
mercado (of a mercado/of limitada) 
nos primeiros 30 dias de operação

Na 1ª e na 5ª zeragens compulsórias 
realizadas no cliente

Enviar um conteúdo educativo para o cliente com os seguintes tópicos:

• Incentivar o uso da metodologia de stop loss

• Envio ativo de alertas sobre perdas e sugestões para evitar perdas
futuras

Enviar um conteúdo educativo para o cliente com os seguintes tópicos:

• Vantagens do uso de ordem limitada;

• Custos implícitos nas ofertas a mercado;

• Explicação detalhada sobre como enviar uma ordem limitada.

• Reenviar o conteúdo da iniciação do cliente

• Sugerir a realização dos cursos gratuitos da jornada educacional do
cliente

INDICADORES PAPEL CORRETORASTRIGGERS

Monitoramento e Acompanhamento dos Clientes

Necessário o 
armazenamento

das evidências
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MINICONTRATOS – Lançamento

07/Dez/21

21/Jan/22

31/Jan/22

Aprovação CVM

Recebimento dos 
materiais 

educacionais das 
corretoras

Início RLP

Pré Lançamento

Abr/22 Out/22

31/Jan/23Jul/22

30/04/2022
• Declaração: Envio dos 

participantes à B3 de declaração 
que estão cumprindo as regras do 
RLP

• Revisão de Margem Mínima 
Requerida

31/07/2022
• Declaração: Envio dos participantes à 

B3 de declaração que estão 
cumprindo as regras do RLP 

• Revisão de Margem Mínima 
Requerida

31/10/2022
• Declaração: Envio dos 

participantes à B3 de declaração 
que estão cumprindo as regras 
do RLP

• Revisão de Margem Mínima 
Requerida

• Fim do período experimental
• Declaração: Envio dos participantes à B3 

de declaração que estão cumprindo as 
regras do RLP

• Revisão de Margem Mínima Requerida
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MINICONTRATOS – Lançamento

07/Dez/21

21/Jan/22 Abr/22 Out/22

31/Jan/23Jul/22

Aprovação CVM

Recebimento dos 
materiais 

educacionais das 
corretoras

30/04/2022
• Declaração: Envio dos 

participantes à B3 de declaração 
que estão cumprindo as regras do 
RLP 

• Revisão de Margem Mínima 
Requerida

31/07/2022
• Declaração: Envio dos participantes à 

B3 de declaração que estão 
cumprindo as regras do RLP 

• Revisão de Margem Mínima 
Requerida

31/10/2022
• Declaração: Envio dos 

participantes à B3 de declaração 
que estão cumprindo as regras 
do RLP 

• Revisão de Margem Mínima 
Requerida

• Fim do período experimental
• Declaração: Envio dos participantes à B3 

de declaração que estão cumprindo as 
regras do RLP

• Revisão de Margem Mínima Requerida

Pós Lançamento

Monitoramento 
Mensal

31/Jan/22

Início RLP
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MINICONTRATOS - Melhorias

Monitoramento Mensal realizado pela B3

Margem mínima para 
contratos de mini índice e 

mini dólar

Disponibilização de 
ofertas limitadas na 

plataforma de negociação 

Resultados dos 
investidores

Zeragem compulsória

• Distribuição do tempo entre a abertura da posição e a zeragem compulsória 
• Distribuição da diferença em tick size entre o preço do encerramento compulsório e o preço de abertura da posição
• Número de eventos de zeragem compulsória 
• Distribuição do tempo suportado pela margem definida, de acordo com as oscilações de preço dos contratos
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MINICONTRATOS - Melhorias

Monitoramento Mensal realizado pela B3

Margem mínima para 
contratos de mini índice e 

mini dólar

Disponibilização de 
ofertas limitadas na 

plataforma de negociação 

Resultados dos 
investidores

Zeragem compulsória

• Percentual de ofertas maker sobre o total de ofertas 
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MINICONTRATOS - Melhorias

Monitoramento Mensal realizado pela B3

Margem mínima para 
contratos de mini índice e 

mini dólar

Disponibilização de 
ofertas limitadas na 

plataforma de negociação 

Resultados dos 
investidores

Zeragem compulsória

• Resultado médio diário das pessoas físicas 
• Número de investidores perdedores 
• Proporção de investidores perdedores 
• Quantidade média diária de uso de ordens stop 
• Número de clientes distintos que usaram ordem stop 
• Número de clientes que foram zerados compulsoriamente 
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MINICONTRATOS - Melhorias

Monitoramento Mensal realizado pela B3

Margem mínima para 
contratos de mini índice e 

mini dólar

Disponibilização de 
ofertas limitadas na 

plataforma de negociação 

Resultados dos 
investidores

Zeragem compulsória

• Número de eventos de zeragem compulsória
• Número de clientes que foram zerados compulsoriamente
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RLP EM AÇÕES

FUNCIONAMENTO
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sobre os negócios:

Ações - Funcionamento

Ativos Correspondentes

Grupo 
spread 
aberto 

Ticker Ticker

Grupo 
spread 

aberto e 
fechado 

PETR4 VALE3

ITUB4 BBDC4

ABEV3 BBSE3

VAMO3 ARZZ3

AGRO3 ROMI3

CASH3 BIDI4

RDOR3 ASAI3

BMOB3 MODL11

DASA3 BLAU3

APER3 ALLD3

A oferta RLP terá seu funcionamento em dois grupos distintos
de ações, que permitirão a realização de testes com
modalidades distintas de ofertas RLP, possibilitando uma
avaliação dos incentivos proporcionados por esse tipo de oferta
e seus efeitos sobre os negócios

Características levadas em conta na composição dos 
grupos

• Nível de liquidez (ADTV)
• Percentual de operações day trade
• Percentual de participação de PF na negociação

Onde será implementada a 

funcionalidade de desligar a  oferta  
RLP  em  cenário  de  spread  fechado

A oferta RLP funcionará tanto quando o 

spread estiver aberto quanto quando 
estiver fechado

Grupo Spread Aberto Grupo Spread Aberto e Fechado
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3. Sender Location
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Z e r a g e m  A u t o m á t i c a

• Participantes enviam ofertas em nome de seus clientes para zeragem de posições

• Situação ocorre quando cliente atinge determinados thresholds de risco

• Execução automática realizada por sistemas

• Sem interferência humana

• Necessário profissional de operações responsável pelo sistema de zeragem 

DESCRITIVO DO USO DA
ZERAGEM AUTOMÁTICA
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Z e r a g e m  A u t o m á t i c a

• Criação novo Sender Location para uso exclusivo de operações zeragens realizadas de forma 

automática (ZER)

• Uso mandatório de sessão mesa de operações ou assessor para envio da oferta (vedado o uso 

de sessões DMA)

• Autorizado o uso de sessões já existentes

• Necessária a identificação do profissional de operações responsável (Tag Entering Trader)

• Possibilidade de realocação no RTC (será identificado como mesa na pós negociação)

• Será criado “Zeragem Automática” como novo Meio de Execução (atualmente temos Mesa de 

Operações e Assessor)
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Z e r a g e m  A u t o m á t i c a
#

Categoria de 

Conexão
Meio de execução

Origem da 

Conexão
Hospedagem Sender Location

1

Conexão de 

Participação de 

Negociação Pleno 

(PNP)

Mesa

PNP/PN

Outro data center

MESPF/MESNF
2 Assessor ASRPF/ASRNF

3

Assessor bancário e 

assessor bancário 

responsável
ASBPF/ASBNF

4 Mesa

Co-Location B3

MESPC/MESNC
5 Assessor ASRPC/ASRNC

6

Assessor bancário e 

assessor bancário 

responsável
ASBPC/ASBNC

7

Zeragem 

Automática

Outro data center ZERPF/ZERNF

8 Co-Location B3 ZERPC/ZERNC

# Categoria de Conexão
Meio de 

execução
Origem da Conexão Hospedagem Sender Location

9

Conexão de 

Participação de 

Negociação Pleno 

(PNP)

Mesa

Provedor

Outro data center

MESXXXXF*
10 Assessor ASRXXXXF*

11

Assessor 

bancário e 

assessor 

bancário 

responsável

ASBXXXXF*

12 Mesa

Co-Location B3

MESXXXXC*
13 Assessor ASRXXXXC*

14

Assessor 

bancário e 

assessor 

bancário 

responsável

ASBXXXXC*

15

Zeragem 

Automática

Outro data center ZERXXXF*

16 Co-Location B3 ZERXXXXC*

SENDER LOCATION DAS 
CONEXÕES DOS PARTICIPANTES
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Z e r a g e m  A u t o m á t i c a

#
Categoria de 

Conexão
Meio de execução Origem da Conexão Hospedagem Sender Location

17

Conexão Direta Patrocinada (DMA)

PNP/PN

Outro data center DMAPF / DMANF 

18 Co-Location B3 DMAPC / DMANC 

19

Provedor

Outro data center
DMAPXXXXF* / 

DMANXXXXF*

20 Co-Location B3
DMAPXXXXC* / 

DMANXXXXC*

21

Comitente

Outro data center DMACF 

22 Co-Location B3 DMACC 

SENDER LOCATION DAS 
CONEXÕES DIRETAS PATROCINADAS
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Obrigado!


