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Opcoes de Ibovespa

Principais Iniciativas



B3 | Opcoes de Ibovespa | Plangjamento

Planejamento Opc¢des de Ibovespa Negociagdo no dia do
‘ vencimento

Procedimento para negociar as

opcodes de Ibovespa no dia do

03

vencimento

Negociacao

no dia do

vencimento

Reducao do tamanho

L] L] - (] 04
Incentivo Tarifario BOX de 02
R ~
3 pontas BOX de 3 edugdo do @ Redugdo do tamanho do contrato
tamanho .
das opcdes de Ibovespa

Desconto 50% das operacdes de pontas

BOX

05
Opcoes

01

Tick Size

i Opc¢oes Semanais

Tick Size

Alteracao do tick size das opcdes de

Semanais Listagem de vencimentos semanais

de Ibovespa

Ibovespa de 1 pontos para 5 pontos

Lancamento do VIX Brasil - Recente lancamento do indice baseado nas opcdes de Ibovespa
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Negociag¢ao no dia do vencimento
Opcdes de [ndices (IBRX-50, Small Cap e Ibovespa)



B3 | Opgdes de indices | Negociacdo no dia do vencimento

Janela de negociacao, alocacao e exercicio para Opc¢oes de Ibovespa (Marco a Outubro)

Fim Negociag¢ao das Arquivos de
opgoes vincendas posigoes
ﬁ 16h45 16:55 ﬁ

Exercicio
! A Automatico
Fim indice de
Liquidagao

10:00 13:55

3 Negociagao das op¢des vincendas 3

Inicio indice de
Liquidagao

Mensagens importantes

* 0O aumento da janela de op¢des vincendas em 5h45 minutos.

* Exercicio automatico ocorrera 15 minutos apos o horario atual.

« As opcdes vincendas negociardo durante 1h50 do célculo do indice de Liquidagdo e ndo negociardo nas ultimas 1h10
do calculo.

« O processo sera lancado para todas as Opc¢des de indices (IBRX-50, Small Cap e Ibovespa)

* Previsdo 25/11/2024



B3 | Opgdes de indices | Negociacdo no dia do vencimento

Janela de negociacao, alocacao e exercicio para Opc¢oes de Ibovespa (Novembro a Marco)

Fim Negociag¢ao das Arquivos de
opgoes vincendas posigoes
ﬁ 17h45 17:55 &

10:00 14:55

3 Negociagao das op¢des vincendas 3

Exercicio
Automatico

Inicio indice de Fim indice de
Liquidagao Liquidagao

Mensagens importantes

* O aumento da janela de op¢des vincendas em 6h45 minutos.

* Exercicio automatico ocorrera 15 minutos apos o horario atual.

« As opcdes vincendas negociardo durante 1h50 do célculo do indice de Liquidagdo e ndo negociardo nas ultimas 1h10
do calculo.

« O processo sera lancado para todas as Opc¢des de indices (IBRX-50, Small Cap e Ibovespa)

* Previsdo 25/11/2024
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Reducao do tamanho do contrato
Opcodes de Ibovespa



B3 | Op¢oes de Ibovespa | Reducao do tamanho do contrato

Reducao do tamanho do contrato das Opcoes de Ibovespa

Contrato Premio i Tick Size Premio
mediano i Minimo
(por contrato)
1:1 lecan EUF R$ 2.30 18% 0,01 1 RS 1 R$ 0,01
Ibovespa
Obcdes d Valores atuais
: pcoes de 0
1:1 [ —— R$ 1400 1,1% 5 1 R$ 1 R$ 5

Mini Opc¢oes o Projeto
[@]] oo | 5| 1| wsoor | wsous R
Tamanho do RS 0,01 por ponto ‘ Reducdao em 100x

Exemplo:
Prémio — 1.400 pontos / Qtd — 1 contrato
Financeiro total: RS 14

Mensagens importantes

« Cotacdo das opcdes continuarad sendo em pontos de indices. A alteracdo serd no volume financeiro da operacdo (RS)
* Nos canais de mensageria UMDF, o tamanho do contrato sera incluido no campo “pricedivisor” no valor 100

* Nos arquivos BVBG.028, o tamanho do contrato sera representado pelo campo “<PricFctr>100</PricFctr>"

* Nos arquivos BVBG.086, o volume financeiro em RS sera apresentado automaticamente



B3 | Op¢oes de Ibovespa | Exemplo - Redugao do tamanho do contrato

Exemplo para calculos de valores financeiro em reais pés reducao do tamanho das Opc¢oes de Ibovespa

Exemplo para cdlculo do volume financeiro

Volume Financeiro total (R$) = Prémio em pontos X ContractMultiplier X Numero de Contratos

Exemplo:
Atual A _
* Prémio em pontos (em tela): 1.400 pontos
* Numero de contratos: 50 contratos
* ContractMultiplier: 1 (campo fixo em 1)

Volume Financeiro total (R$) = 1.400 x 1 X 50 = R$ 70.000,00

Exemplo para calculo do volume financeiro
Prémio em pontos X ContractMultiplier X Numero de Contratos

Volume Financeiro total (R$) =

PriceDivisor
Exemplo:
Pds * Prémio em pontos (em tela): 1.400 pontos
* Numero de contratos: 50 contratos
*  ContractMultiplier: 1 (campo é fixo em 1)
*  PriceDivisor: 100 (campo fixo em 100)
_ _ 1.400 x 1 x50
Volume Financeiro total (R$) = 100 = R$ 700,00

Mensagens importantes

* Nos canais de mensageria UMDF, o tamanho do contrato sera incluido no campo “pricedivisor’ no valor 100
* Nos arquivos BVBG.028, o tamanho do contrato sera representado pelo campo “<PricFctr>100</PricFctr>”



B3 | Futuros de indices | Exemplo — Calculo do Volume Financeiro

Importante: , porém segue uma ilustracao de como
é efetuado o célculo do volume financeiro (R$) com base no campo “ContractMultiplier”

Exemplo para cdlculo do volume financeiro

Volume Financeiro total (R$) = Preco em pontos X ContractMultiplier X Numero de Contratos

Exemplo para WIN:

* Preco em pontos (em tela): 135.560 pontos
* Numero de contratos: 2 contratos

* ContractMultiplier: 0,2 (campo fixo em 0,2)

Volume Financeiro total (R$) = 135.560 X 0,2 X 2 = R$ 54.224,00

Exemplo para SML:

* Preco em pontos (em tela): 2.118,10 pontos
* Numero de contratos: 5 contratos

*  ContractMultiplier: 10 (campo fixo em 10)

Volume Financeiro total (R$) = 2.118,10 x 10 x 5 = R$ 105.905,00
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Abertura de vencimentos semanais
Opcodes de Ibovespa



B3 | Opcoes de Ibovespa | Vencimentos Semanais

Opcoes
Semanais de
Ibovespa

Vencimento

Exceto em semanas de
Vencimento mensal

5ab6

Vencimentos abertos

Outros vencimentos
poderéo ser abertos
sob demanda

Caracteristicas Técnicas

Operacional Estrutura Ticker* Numero de Strikes

Para Negociacao, Pés, e
Exercicio Automatico IBOVA160W1

Consideracbes

Diferentemente de acdes podera haver
vencimentos semanais na 32 quarta (W3)

N3ao ha alteracdao em layout de arquivo de
mensageria

Contrato serd R$0,01 por ponto

Haverd negociacao no dia do vencimento

*A ser definido

Data Lancamento
para
25/11/2024




-—

BOLSA
BALCAO

Aprimoramento da Precificacao
Opcodes de Ibovespa



B3 | Op¢oes de Ibovespa | Aprimoramento da Precificacdo — [l R4 IF sy

Precificacao atual:

call,. = 5,.N(d,) — K. e7"7.N(d,) putgs = —5o.N(—d,) + K. e 7"".N(—d,)
S a? Sy a2\ ..
I'.'fj_ = — Il_{rl -_— — -_— Il_{rl — I:l'-"l.-'lr.lrr
ag. NI .y 1
55 Ativo-objeto

. Strike
: Prazo até o vencimento

i

o

: Volatilidade implicita

—
'

: Taxa de juros continua

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



B3 | Op¢oes de Ibovespa | Aprimoramento da Precificacdo — [l R4 IF sy

Inclusdo do yield

call ;. = 5, e T, N(d,) — K. e T, N(d,)

B In (5[:',’}{) + (r —+C;).T

putye = —Sp.e . N(—d)+ K. e 7. N(—d,)

In (5[:',/;{) + (r ~lq|— JTA) T

dl — t_{rzz — =t‘fl—ﬂ"\-"f_
a.v1 7. V1
| (]_ TxCY (1 + PTE')T Y
g= In(1+—] _ 100 il
100 TxCY = Futurog, g 11+100
lbovespay,,
5y @ Ativo-objeto
K . Strike
T : Prazo até o vencimento
o : Volatilidade implicita
r . Taxa de juros continua
g Yield
pre : Valor da curva Pré para o vencimento da opcéo
Futuropa : valor do futuro de Ibovespa do vencimento da opcéo
Ibovespa;;; : Valor de Liquidac&do do indice Bovespa

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION
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Obrigado!
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