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Reunido de hoje (14/09/2020):
Modelo de Aprecamento
Call de Fechamento
Lote Padrao

Estruturas no DAP — Inclinacéo e FRA

YV YV VY VY V

Outros Assuntos
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MODELO DE APRECAMENTO | Procedimentos [B] BALGAO

P2.

Preco oriundo por
meio de ofertas

P3.R
Utiliza o

1 validas (quantidade proce-dimento P3,
minima e spread restrito por uma
maximo) oferta de compra ou

de venda

P1.
Preco originado a
partir de negdcios
validos no Call de
Fechamento

P3.
Fallback: 3 . R Prec¢o de Ajuste

utilizado modelo tedrico
a partir de Curva (d+o0) e
Spread (d-1)

B3.COM.BR
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Mapa de Procedimentos
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MODELO DE APREGCAMENTO | Discuss6es [B] R

P2. P3.R
1 Preco oriundo por meio de 3 Utiliza o procedimento P3,
ofertas validas (quantidade restrito por uma oferta de
P1 minima e spread maximo) P3 compra ou de venda

./‘\/

P1. 2 P3. ~Passo ‘

Preco originado a partir Fallback:
de negdcios validos no P2 utilizado modelo tedrico a
Call de Fechamento partir de Curva (d+0) e —
Spread (d-1)

Preco de mercado Preco de modelo

Pl e P2 P3 — Prego Tedrico

1. Proposta de revisao do modelo
tedrico para os vencimentos

1. Proposta de parametros mais robustos
com quantidades maiores e spreads mais

\ estreitos N casados com B
Evitar distor¢des [~ *, Melhorar a formagdo ™, « Uso direto da taxa da NTN-B
de preco -1/ 2. Proposta para melhorar a eficiéncia do do precgo teérico oy sem construir uma curva
modelo de marcacdo por oferta Zero

 Considerar o book médio de compra
e de venda ao invés de cada nivel

 Considerar os negocios que sairam
no call para formar o preco por
oferta

*  Facilitar a coleta de preco das
casadas para formar o preco
do DAP

a B3.COM.BR
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MODELO DE APRECAMENTO | Ajuste [B] S0LS,

———————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

P1. Preco Marcado por negdcios validos

Preco originado a partir de negdcios validos no Call de Fechamento

Exemplo — F21
« 600 quantidades negociadas a 2,00%

Critérios . S Preco de Ajuste = 2,00%

» Negdbcio realizado no horério do call?
'+ Quantidade negociada (600)

P2. Preco marcado pelo MID de ofertas
Precgo oriundo por meio de ofertas validas (quantidade minima e spread maximo)

Exemplo — F21

* Sem negocios no call

«  Compra: QTD 450, Preco -0,69%
* Venda: QTD 500, Preco -0,67%

. . I
Critérios . =emeeee .
- | : = _ o,

» Spread entre ofertas (2bps) b m == /! Preco de Ajuste =-0,68%
* Quantidade das ofertas: compra (-0,69 | 450) e venda (-0,67 | 500)
« Tempo de exposicao >= 30s para cada uma das ofertas

+ Oferta presente ao final do call

a B3.COM.BR
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MODELO DE APRECAMENTO | Ajuste

P1 e P2 - Parametros

Grupo Vencimento Limite para Limite para
Quantidade spread (bps)
(ofertas e Ofertas
negocio)
1 Até 6 meses 400 20 - R Reclamaga”\o
2 De 7 meses a 2021 160 6 L * Quantidades pequenas
3 De 2022 a 2024 160 6 e Possivel distor¢cdo do preco
4 De 2025 a 2027 160 6
5 Acima de 2027 80 8
P1,P2 P2

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION
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P1 e P2 - Parametros

Grupo Vencimento Limite para Limite para % Dos 140 pregdes de 2020 considerados observamos 0s
Quantidade spread (bps) ' seguintes numeros médios de contratos negociados por pregéo.
(ofertas e Ofertas i
negocio) 1
1 Até 6 meses 400 20 s i Qtd negociada Qtd negociada
2 De 7 meses a 2021 160 6 L | >=limite <limite
} 0 0
3 De 2022 a 2024 160 6 } Vértice /o~ Qtd i /o~ Qtd
2 De 2025 a 2027 160 6 | pregbes media pregbes media
- Acima de 2027 30 8 ‘ DAPQ20 91% 648 400 0%
| DAPF21 86% 925 160 7% 35
l l . DAPK21 84% 1.229 160 13% 69
P1,P2 P2 i DAPF22 1% 215 160
e 1 i DAPQ22 91% 540 160 7% 72
. Reclamagdo | .~ DAPK23 86% 525 160 11% 84
i * Quantidades pequenas i i DAPQ24 92% 557 160 8% 72
.+ Possivel distor¢do de preco . DAPK25 44% 400 160 25% 42
. Analise <1 DAPQ26 94% 436 160 4% 65
i+ Para os contratos mais liquidos o prego esta sendo formado i R % DAPQ28 87% 300 80 5% 20
| majoritariamente por negdcios | ~ DAPQ30 6% 164 80 2204 13
i * Ha espacgo para aumentar o limite de quantidade e reduzir o i % DAPK35 0% 30 0%

limite de spread

Dados: 02/01/2020 a 27/07/2020

a B3.COM.BR
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MODELO DE APRECAMENTO | Ajuste

P1 e P2 - Parametros

Grupo Vencimento Limite para Limite para
Quantidade spread (bps)
(ofertas e Ofertas
negocio)
1 Até 6 meses 400 20
2 De 7 meses a 2021 160 6
3 De 2022 a 2024 160 6
4 De 2025 a 2027 160 6
5 Acima de 2027 80 8
Proposta

* Aumentar os limites de quantidade
* Reduzir os limites de spread

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION
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Atual Proposta 1 Proposta 2 Proposta B3
Limite % Pregoes Limite % Pregoes Limite % Pregoes Limite % Pregoes

DAPQZ20 400 56% 400 56% 500 49% 600 42%
DAPF21 160 86% 200 84% 280 71% 400 61%
DAPK?21 160 84% 200 84% 280 76% 400 12%
DAPF22 160 1% 200 1% 270 0% 320 0%
DAPQ22 160 91% 200 84% 270 71% 320 64%
DAPK23 160 86% 180 81% 270 57% 320 52%
DAPQ24 160 92% 180 91% 270 76% 320 12%
DAPK?25 160 44% 180 39% 270 29% 320 24%
DAPQ26 160 94% 180 89% 270 70% 320 64%
DAPQ28 80 87% 100 85% 130 72% 180 64%
DAPQ30 80 6% 100 4% 100 4% 160 2%
DAPK35 80 100 100 160

[B]

BRASIL
BOLSA
BALCAO

Target: 80% Target: 70% Target: 60%

Nota: K25 entre 27/07 e 27/08 teve negociacdo meédia de 249 contratos e
57% dos dias teve negociacdo de pelo menos 160 contratos

Dados: 02/01/2020 a 27/07/2020

a B3.COM.BR
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MODELO DE APRECAMENTO | Ajuste [B] S0LS,

P2 — Parametro de spread

Atual FM FM FM Proposta B3

Limite Camada l| |Camada 2| |Camada 3 Limite
DAPQ20 20 - - - 12
DAPF21 20 7 18 20 12
DAPK21 6 - - - 4
DAPF22 6 3 8 10 4
DAPQ22 6 - - - 4
DAPK23 6 3 10 4
DAPQ24 6 3 8 10 4
DAPK?25 6 3 8 10 4
DAPQ26 6 4 8 10 4
DAPQ28 8 4 10 15 6
DAPQ30 8 5 13 15 6
DAPK35 8 - - 6

1
Modelo B: FMs
estrangeiros

a B3.COM.BR
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MODELO DE APRECAMENTO | Ajuste

P2. Prego marcado pelo MID de ofertas

Marcacao Atual .
Avallagao da quantidade minima nivel a nivel na compra e na venda ~

Caso 1: Sem negocios durante o call

Qtd minima:
400 contratos Compra
Qtd Preco
Nivel 1 250 2,00
Nivel 2 175 1,99
Nivel 3 200 1,97

Ajuste = Preco teorico

Venda
Preco Qtd
2,02 100
2,03 100
2,05 500

Caso 2: Havendo negdcio durante o call

Qtd minima:
400 contratos Compra
Qtd Preco
Nivel 1 550 2,00
Nivel 2 175 1,99
Nivel 3 200 1,97

Venda
Preco Qtd
2,02 100
2,03 100
2,05 500

\
\

Qtd. Parcial

Qtd. Parcial

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

i Call: (300 | 2,00)— Ajuste = MID(2,00;2,05) = 2,025 : |

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION
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MODELO DE APREGCAMENTO | Ajuste [B] R

P2. Prego marcado pelo MID de ofertas

Marcacao Atual .
Avalla;ao da quantidade minima nivel a nivel na compra e na venda N

Caso 1: Sem negdcios durante o call .
Qtd minima:
400 contratos Compra Venda
Qtd Preco Preco Qtd
Nivel 1 250 2,00 2,02 100
Nivel 2 175 1,99 2,03 100

- Qtd. Parcial
Nivel 3 200 1,97 2,05 500

Ajuste = Preco teorico

Caso 2: Havendo negdcio durante o call
Qtd minima:

400 contratos Compra Venda

Qtd Preco Preco Qtd
Nivel 1 250 2,00 2,02 400
Nivel 2 175 1,99 2,03 100
Nivel3 200 1,97 205 500 Qtd.Total

a B3.COM.BR
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MODELO DE APRECAMENTO | Ajuste

P2. Prego marcado pelo MID de ofertas

Marcacao Atual

Avallagao da quantidade minima nivel a nivel na compra e na venda N

Caso 1: Sem negdcios durante o call
Qtd minima:

400 contratos Compra Venda
Qtd Preco Preco Qtd
Nivel 1 250 2,00 2,02 100
Nivel 2 175 1,99 2,03 100
Nivel 3 200 1,97 2,05 500

Ajuste = Preco teorico

Caso 2: Havendo negdcio durante o call
Qtd minima:

400 contratos Com pra Venda
Qtd Preco Preco Qtd
Nivel 1 250 2,00 2,02 100
Nivel 2 175 1,99 2,03 100
Nivel 3 200 1,97 2,05 500

Call: (300 | 2,00) — Ajuste = MID(2,00;2,05) = 2,025

*_call: (300 | 2,02) — Ajuste = Preco tedrico

1

1
1

3
B BRASIL
BOLSA
[ ] BALCAO
Proposta
Pondera¢ao do pre¢co somando a quantidade dos niveis

7/
7 \

' Média Compra / Venda
Qtd minima: 400 contratos

Compra Venda
Qtd Preco Preco Qtd
Nivel 1 250 2,00 2,02 100
- Qtd. Total
Nivel 2 175 1,99 2,03 100 g ial
Nivel 3 200 1,97 2,05 500 Qtd. Parcia

Média Compra = 250/400 x 2,00 + 150/400 x 1,99 =1,996

Média Venda = 100/400 x 2,02 + 100/400 x 2,03
+200/400 x 2,05 = 2,0375

Ajuste = MID = 2,016875 = 2,02

Havendo negdcio inferior a quantidade minima no Call esse negécio ;
. alimentaria tanto o book de compra quanto o book de venda na

.. mesma quantidade e prego do negécio.

_______

B3.COM.BR
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MODELO DE APREGAMENTO | Ajuste [B]

BALCAO
P3. Modelo tedrico quando nao ha preco valido oriundo do call

] Referéncia
e NTN-B

Atualmente

NTN-B: Curva zero coupon extraida através das taxas indicativas das NTN-B através do bootstrapping
Spread:
1. Coleta de casadas — no minimo 8 corretoras

2. | Diferenca entre o ajuste do DAP (d-1) e a curva zero coupon de IPCA (d-1)

8] =

MENTO | Ajuste
D-©-©O
T —

| 1. Contribuighes de um nimero miniro de

uuuuuuuuuuuu

a B3.COM.BR
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MODELO DE APREGCAMENTO | Ajuste [B] R

P3. Modelo tedrico quando nao ha preco valido oriundo do call

Referéncia
NTN-B

PROPOSTAS

Vencimentos de DAP que possuem NTN-B
Referéncia NTN-B Spread

Taxa

e Utilizacao direta da taxa da NTN-B de mesmo
vencimento, sem criacdao da curva Zero através
do bootstrapping

1. Contribuicdes de um nimero minimo de
corretoras que que representem ao menos 70%
do mercado (volume do més anterior)

2. Diferenga entre o ajuste do DAP (d-1) e a taxa da
NTN-B (d-1)

Nota: Testamos também o Spread DAP x NTN-B (d+0)
dos vértices adjacentes que tiveram negdcio no call -
Resultado insatisfatorio

Para avaliagao futura:
Utilizacao do preco da casada da plataforma Trader

a B3.COM.BR
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MODELO DE APRECAMENTO | Ajuste [B] S0LS,

P3. Modelo tedrico quando nao ha preco valido oriundo do call

Referéncia
NTN-B

PROPOSTA — Manter modelo atual
Vencimento de DAP Sem NTN-B

Como nao recebemos reclamagoes para esses contratos a proposta é manter o modelo atual

Referéncia NTN-B Spread

Zero
e Curva zero coupon extraida através das taxas
indicativas das NTN-B através do bootstrapping

I

I

1. Diferenca entre o ajuste do DAP (d-1) e a curva
| Zero (d-1)
I
I
I

a B3.COM.BR
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. BRASIL
MODELO DE APREGAMENTO | Ajuste [B] B
P3.R - Utilizagao do P3 restrito por uma oferta de compra ou venda
(quando nao houver spread no call de fechamento)

Premissa: o preco de ajuste nao deve ser inferior a uma oferta de compra valida nem superior a uma oferta de venda
valida
Oferta de compra (OFC) < PA < Oferta de Venda (OFV)

Se Preco Tedrico < OFC == Preco Ajuste = OFC
Se Preco Tedrico > OFV == Preco Ajuste = OFV

Exemplo — F23 : Compr;\d Qt(}I/endpa
L1 rego t reco
[ .
Ofertas v,al.ldas. Comp.ra (350 | 2,7) e 2,72 100 100 2,50
- r-r-r—-————————7——/7
* Preco tedrico (procedimento P3) = 2,5 Nivel2 | 270 350 1 95 281
Nivel 3 2,62 80 55 2,83
Quantidade Minima de 160 contratos
Preco tedrico calculado pelo Fallback 2,5%
° _
—/

Respeitando a condi¢ao de nao poder haver preco abaixo de uma oferta valida de compra

6 Preco de ajuste limitado a essa oferta

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION
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MODELO DE APREGAMENTO | DIVULGAGAO DO IPCA [B] #:

Impactos da néo divulgacao do indice e prévias

* No comecgo da pandemia fomos
guestionados sobre o preco na
auséncia de divulgacao

* IBGE e Anbima se mostraram
comprometidos com a divulgacao

* Muitas casas utilizam o DAP para
hedge de posicdes e demonstram
preocupacao com o alinhamento do
indice entre DAP e NTN-B

* Demanda por criar previsibilidade
para os casos de nao divulgacao

v

v

DAP - PrevisOes do contrato

Prorrogar a liquidacao do contrato até a divulgacao oficial
pela B3 e/ou pelo IBGE

Encerrar as posicdes em aberto pelo ultimo preco de
ajuste disponivel

Arbitrar o preco de ajuste do contrato ou o0 preco das
variaveis utilizadas em seu calculo

Arbitrar o preco de liquidacao

Alternativas

» Manter o valor publicado na prévia da Anbima

» Na auséncia da prévia manter a variacdo do indice do
més imediatamente anterior

» Sugestoes?

B3.COM.BR
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CALL DE FECHAMENTO | Caracteristicas [B] BALCAO

Caracteristicas
* Horario

* Duracao
 Agrupamento

4 S ™
A , = l ~

/ >> Fase 1: 1'30”

>> Primeira prorrogacdo: 1’

- —»| >>Segunda prorrogac¢ao: randémico
>> Fase critica: ultimos 30”

N

>>No maximo 2 vencimentos liquidos por bloco

Bloco Regra
3 primeiros meses
4° a0 12° més de vencimento
13° més de vencimento até o final do 2° ano
3% ano
4° ano
do 5° ao 6° ano
do 7° ao 9° ano

a partir do 10° ano /

B3.COM.BR

1'30”

IOO"
Fase ;

Randémico

Critica | Fase
\ Critica /

ﬂ\l@’(ﬂ-ﬁ(ﬁl\)lA
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Horario Atual

.

Inicio: 17h00

/

3
BRASIL
BOLSA
BALCAO

1
1

Durante o Call do DI1 —> Vv |nicio entre 16h e
16h30

- - Alternativas - —»> -- LT RO N [An]iMM —  Horario oficial: 16h42

Horario atual —> v/ Horario oficial: 17h00

o e

a B3.COM.BR
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Duracao

4 2 I

>>Fase 1: 1'30”

>> Primeira prorrogacao: 1’

>> Segunda prorroga¢ao: randémico
>> Fase critica: ultimos 30"

Primeira fase —> v Duragéo

v" Duracao

Prorrogacdes —_— .
gag v" Quantidade

| Fase |

Critica f Fasel Randdmico
Critica

Periodo critico —— v Duracao do periodo critico

I
|

a B3.COM.BR
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CALL DE FECHAMENTO | Alternativas [B] BALCAO
Agrupamento

Agrupamento Atual

- . Sequéncia Vcto
— DAPU20
— l 1-Blocol DAPV20

DAPX20
>> No maximo 2 vencimentos liquidos por bloco DAPF21
2 — Bloco 2
Bloco Regra DAPK21 P =2
1 3 primeiros meses 3 —Bloco 4 PAPF22
2 4° a0 12° més de vencimento | DAPQ22 | e o= —
3 |13°més de vencimento até o finaldo 2°ano| | = T 4 —Bloco5 DAPK23 =
4 3° ano DAPQ24
5—Bloco 6
g do 5‘? ‘;gr; ano Silal
7 do 7° a0 9° ano 6 — Bloco 7 DAPQ26
8 a partir do 10° ano DAPQ28
DAPQ30
DAPK35
DAPQ40
7 —Bloco 8
DAPKA45
DAPQ50
DAPK55

a B3.COM.BR
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Evolucéo dos blocos ao longo do tempo

Bloco Regra

1

3 primeiros meses

2

4° ao 12° més de vencimento

13° més de vencimento até o
final do 2° ano

3° ano

4° ano

do 5° ao 6° ano

do 7° ao 9° ano

0N o~ W

a partir do 10° ano

_____

3
BRASIL
BOLSA
BALCAO

Reclamacgoes
* Blocos com 1 vencimento apenas
) e Call muito longo
* Impossibilidade de fazer o hedge em outro vértice
* Blocos com com 3 ou mais vencimentos liquidos
« Complexidade para apregoar no call

a B3.COM.BR
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CALL DE FECHAMENTO | Alternativas

Evolucéo dos blocos ao longo do tempo

1 3 primeiros meses

2 4° a0 12° més de vencimento
13° més de vencimento até o

3 final do 2° ano

4 3° ano

5 4° ano

6 do 5° ao 6° ano

7 do 7° ao 9° ano

8 a partir do 10° ano

3
BRASIL
BOLSA
BALCAO

Ago/20 Out/20 Jan/21 Fev/21 Ago/21 Out/21
u20 X20 G21 H21 uz21 X21
Blocol V20 Z20 H21 J21 V21 Z21
X20 F21 J21 K21 X21 F22
F21 K21 K21 F22 F22 Q22
Blocoz o1 F22 022
Bloco3 Q22 Q22
_ Blocod F22 F22 F23 F23 F23 F23
_____ AN Q22 Q22 K23 K23 K23 K23
| Ry Bloco5 P23 Fea
“““ ! 4 K23 K23 Q24 Q24 Q24 Q24
Bloco6 Q24 Q24 K25 K25 K25 K25
K25 K25 Q26 Q26 Q26 Q26
Q26 Q26 Q28 Q28 Q28 Q28
Bl 7
°C97 28 028
Q30 Q30 Q30 Q30 Q30 Q30
K35 K35 K35 K35 K35 K35
Blocos Q40 Q40 Q40 Q40 Q40 Q40
K45 K45 K45 K45 K45 K45
Q50 Q50 Q50 Q50 Q50 Q50
K55 K55 K55 K55 K55 K55
Blocos com apenas 1 contrato 1 1 3 4 2 2
Numero de blocos 7 7 8 8 7 7

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION
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Evolucéo dos blocos ao longo do tempo

Proposta
Bloco Regra
1 3 primeiros meses
1° vencimento janeiro com mais de 3 meses
2 1° contrato casado com NTN-B com mais de 3
meses
2° vencimento janeiro com mais de 3 meses R =~
. : eclamagoes
3 2° e 3° contratos casados com NTN-B com maisde | . . B ¢ 1 )
3 meses | . 0Ccos com .venC|mento apenas
e Call muito longo
4 "’ * Impossibilidade de fazer o hedge em outro vértice
5 A partir do 4° vencimento casado com NTN-B «  Blocos com com 3 ou mais vencimentos liquidos E4
De 2 em 2 casados com NTN-B * Complexidade para apregoar no call
6 Limitados ao 10°no
7
8 A partir do 11° ano

Nota: Caso sejam abertos vértices de DAP ndo casados com
NTN-B nao cobertos acima eles ficam no bloco contendo o
contrato casado com NTN-B de mesmo ano. Blocos com apenas 1 contrato 0 (1) 0 (1) 0 (3) 0 (4) 0 (2) 0 (2)
Numero de blocos 6 (7) 6 (7) 6 (8) 6 (8) 6 (7) 6 (7)
Proposta (atual)

a B3.COM.BR
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LOTE PADRAO | Demanda [B] &

Contexto

* As gestoras de crédito privado * Lote menor ajudaria o ajuste do * Avaliar os pros e contras de
foram bastante claras na hedge ao tamanho das qualquer alteragao no lote
demanda do lote padrao unitario emissoes padrao do produto

a B3.COM.BR
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LOTE PADRAO | Mercado Potencial

Tamanho do mercado

-
s
-
=
=
=
=
=
=
pv/
p

I

Atraves de consulta & Economatica
 ldentificamos 8,2k fundos com denominacéo de crédito privado
« 1700 desses fundos possuiam efetivamente posi¢cdes em crédito privado
* Mais de R$430 Bi sob gestdo desses fundos
« Aproximadamente R$100Bi em ativos de crédito privado

1
1

Aproximadamente 20% do estoque do mercado em IPCA
Dados Anbima

+ R$20Bi como mercado potencial para hedge via DAP
* Mercado potencial de 150 mil contratos de DAP

Considerando a amostra de 1700 fundos

« Cerca de 90 contratos de DAP por fundo

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION
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Lote de 5 x lote unitario

Descasamento maximo do hedge

Quantidade Quantidade Alocada

pretendida Lote 5 Lote 1 elta
500 500 500 0
501 500 501 1
502 500 502 2
503 505 503 2
504 505 504 1
505 505 505 0

Descolamento maximo

2 contratos

______________________________________

2 Contratos em 1 dia

3
BRASIL
BOLSA
BALCAO

Impacto (bp)

Cédigo Vencimento DVO1 Impacto (R$)

DAPQ20 17/08/2020 1,58 1.182,24
DAPF21 15/01/2021 7,13 1.734,96
DAPK21 17/05/2021 11,52 2.538,46
DAPF22 17/01/2022 20,55 4.088,23
DAPQ22 15/08/2022 27,69 5.190,41
DAPK23 15/05/2023 36,70 6.790,95
DAPQ24 15/08/2024 50,37 8.691,36
DAPK25 15/05/2025 57,35 9.531,56
DAPQ26 17/08/2026 68,27 11.050,28
DAPQ28 15/08/2028 82,66 12.868,78
DAPQ30 15/08/2030 93,69 14.184,34
DAPK35 15/05/2035 105,10 16.474,43

0,05
0,07
0,10
0,16
0,21
0,27
0,35
0,38
0,44
0,51
0,57
0,66

PL Médio para a amostra de 1700

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

fundos

Em fundo de
R$250 MM de PL
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Lote de 5 x lote unitario

Descasamento maximo do hedge

Quantidade Quantidade Alocada

pretendida Lote 5 Lote 1 elta
500 500 500 0
501 500 501 1
502 500 502 2
503 505 503 2
504 505 504 1
505 505 505 0

. Descolamento maximo
’ 2 contratos

______________________________________

Faz sentido reduzir o lote

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

padrao?

3
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Estruturas de DAP
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ESTRUTURAS DE DAP [B] SALCAO
.--- Principais Demandas -------------------------------- N

/ \
* Menores custos para operagoes de
Inclinagao e FRA - Tarifagao diferenciada

* Eliminar o risco de execucao

—— o e o o o =

* Maior facilidade para prover liguidez

o T mm e — —

\\ __________________________ l_ _________________________ - 4
|
|
I
|
| a=
- I
I 1 ~ . . ~
I [ Operagdes de inclinagdao de curva e FRA
| i ° pore
| 1 Operations
I I Mandgement
! I
| 1
| 1
I I
————————————— Ped
! Quebra em contratos de DAP
1
1
1
1
1
1
1
I .
i Execution report
1
1

a B3.COM.BR
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ESTRUTURAS DE DAP | Resumo

Negociacdo de Taxa Forward de DAP

Caracteristicas DVO01 neutro

Objeto de Negociagao

Inclinagao da curva

Cotacgao Diferencial de taxa

Tick Size 1 bp

Lote Padrao 5 contratos
Ratio = S OILONGA

Ratio DVO1cyrTA

(Fixo com atualizacao semanal)

Quantidade de Contratos
em DAP

QTDonGa = QTDnggociapa
QTDcyrra = QTDLonGa X Ratio

(arredondado para o multiplo do lote padrao)

Preco das Legs

Preco;onga = Preco Ultimo; gnga

Precocyrta = Precoponga — Precongcociano

Prazos a Termo

Flexiveis

Posicao

Em contratos de Futuro de Cupom de IPCA

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION
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Negociacao de Taxa Forward de DAP

Inclinagao da curva A taxa forward entre 2 vencimentos de DAP

Objeto de Negociagao
Cotacao
Tick Size

Lote Padrao

Ratio

Quantidade de Contratos
em DAP

Precgo das Legs

Prazos a Termo

Posicao

T

3
BRASIL
BOLSA
BALCAO

Diferencial (le—t=2=

{ DISCUSSAO A SER TRAZIDA NO

Ratio = DY
D

(Fixo com atualin GT FUTURAMENTE:

Estruturas de DAP com DI1 para
Precoonca = Pre| NEEOCIAacao de inflacao implicita

Precocyrta = Precopon

xa forward

I PU

jo = LONGA
PUcurTA

tualizacao semanal)

= Preco Ultimogyga

bsicao Taxa FRA e Pre¢o;gnga

Em contratos de Futuro de Cupom de IPCA

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION
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Outros Assuntos
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Obrigado!
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