B]

Ofertas Diretas

‘




Y

Implementacao dos
parametros para
ofertas diretas para
DOL/WDO e IND/WIN

Ofertas Diretas

Contexto

v

Implementacao da nova
regra para todos os ativos e
contratos derivativos do
Listado B3, divulgando o
tamanho minimo e threshold
para acoes, Futuro de acoes e
opc¢oes de acoes

&

Implementacao da nova
regra para operagoes
VWAP/TWAP e operagoes
estruturadas, com suas
respectivas classificacoes

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

Implementacao do Tamanho
minimo e thresholds para
todos os ativos e contratos
derivativos do Listado B3
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Ofertas Diretas

Contexto

REGRA DE TAMANHO MINIMO OFiCIOS CIRCULAR 057/2022-
DE OFERTAS DIRETAS E PRE e 176/2022-PRE*
THRESHOLDS

REGRA DE ACEITACAO DE TAMANHO MINIMO THRESHOLDS MONITORAMENTO

DIRETOS » As ofertas diretas deverdao * Os thresholds * Os procedimentos de

» Operacoes estruturadas e respeitar um tamanho representam o percentual monitoramento de
ordens destinadas a minimo para serem de ofertas diretas em utilizacao de ofertas
correcao de erros enviadas para registro no relacdo ao volume total diretas serao
operacionais poderao ser sistema de negociagao que foram definidos para implementados em
registradas no bid/ask em que, caso superados, periodo de adaptacao de
cenarios de spread aberto medidas de controle trés meses para o
para produtos que sejam implementadas mercado

possuem tamanho

, . i e AB3realizara o
minimo de diretos

monitoramento de

definido i
h indicadores de qualidade
*Regra implementada no OC 057/2022-PRE, de mercado e de
posteriormente complementada pelo OC 176/2022-PRE crescimento de diretos

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION 24



REGRA DE TAMANHO MINIMO
DE OFERTAS DIRETAS E

THRESHOLDS

REGRA DE ACEITACAO DE
DIRETOS

» Operacoes estruturadas e
ordens destinadas a
correcao de erros
operacionais poderao ser
registradas no bid/ask em
cenarios de spread aberto
para produtos que
possuem tamanho
minimo de diretos
definido

OFERTAS DIRETAS

PRE e 176/2022-PRE*

*Regra implementada no OC 057/2022-PRE,
posteriormente complementada pelo OC 176/2022-PRE

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

OFICIOS CIRCULAR 057/2022-
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[B] OFERTAS DIRETAS

REGRA ANTERIOR AO LANCAMENTO DO OC 057/2022-PRE e OC 176/2022-PRE

‘ AUSENCIA DE OFERTAS NO BOOK

» Permitido se respeitados os tlneis de negociacao,

qualquer tamanho

‘ SPREAD ABERTO

» Entre o bid/ask, respeitando o tick size, qualquer

tamanho

‘ SPREAD FECHADO

* No bid/ask, qualquer tamanho*

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION
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OFERTAS DIRETAS

ATUALIZACAO DA REGRA - APOS LANCAMENTO DO OC 058/2022-PRE e OC 176/2022-PRE

AUSENCIA DE OFERTAS NO BOOK
» Permitido se respeitados os tlneis de negociacao, ‘ THRESHOLDS

qualquer tamanho

SPREAD ABERTO

» Entre o bid/ask, respeitando o tick size, qualquer

» Definicao de % maximo, em relacao ao volume total do mercado, de ofertas

diretas que podem ser executadas por produto

tamanho

No bid/ask, se: operacao estruturada e/ou erro

operacional, ‘ INDICADORES E MEDIDAS

No bid/ask, se: VWAP e TWAP,

* Monitoramento mensal de indicadores para avaliar qualidade do mercado

‘ SPREAD FECHADO

* No bid/ask,
(VWAP ou TWAP de mesma contraparte é

+ Caso os thresholds sejam superados ou seja identificada piora do mercado,

medidas de controle serao implementadas (ex.: aumento do tamanho minimo)

consolidado)

* No bid/ask, se: operagdes estruturadas e/ou erro

operacional, qualquer tamanho

Sera aplicavel somente aos ativos e derivativos que possuem tamanho minimo de oferta direta definido. Os instrumentos que ndo possuem tamanho minimo
definido terdo as ofertas diretas enviadas no melhor preco de compra ou no melhor prego de venda (no bid/ask) rejeitadas na situacdo mencionada.
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OFERTAS DIRETAS

REGRA DE TAMANHO MINIMO

DE OFERTAS DIRETAS E
THRESHOLDS PRE e 176/2022-PRE*

OFICIOS CIRCULAR 057/2022-

TAMANHO MINIMO THRESHOLDS

 As ofertas diretas deverao ¢ Os thresholds
respeitar um tamanho representam o percentual
minimo para serem de ofertas diretas em
enviadas para registro no relacdo ao volume total
sistema de negociagao que foram definidos para

que, caso superados,
medidas de controle
sejam implementadas

*Regra implementada no OC 057/2022-PRE,
posteriormente complementada pelo OC 176/2022-PRE

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION
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OFERTAS DIRETAS

REGRA DE TAMANHO MINIMO
DE OFERTAS DIRETAS E

THRESHOLDS

TAMANHO MINIMO

* As ofertas diretas
deverao respeitar um
tamanho minimo para
serem enviadas para
registro no sistema de
negociacao

THRESHOLDS
e Os thresholds

representam o
percentual de ofertas
diretas em relacao ao
volume total que
foram definidos para
que, caso superados,
medidas de controle
sejam implementadas

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION
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PRODUTOS

Futuro de Acoes

ETF de Renda Fixa
ETF de Renda Variavel
Flls/FIAGRO
FRP (Forward Points com Contrato Futuro de Délar Comercial

Futuro de Boi Gordo
Futuro de DI

N/
\~

Futuro de Délar

Futuro de Ibovespa
Futuro de Milho
Futuro de S&P500
Futuro Micro de S&P500

Futuro Mini de Dolar

Futuro Mini de Ibovesp
des sobre o Futuro do indice Ibovesp
50 (Futuro do indice Brasil 50

DAP (Futuro de Cupom IPCA
T10 (Futuro de US Treasur
oes de Dolar

Futuro de IBrX-

Note de 10 anos

10.000

10.000
20.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000

1 lote padrao

10

1 lote padrao

100
100
10
20
400

500

500
200
50
300
150
200

LOTE MiN. THRESHOLD

13% do mercado

e 25% do ativo

10%
20%
30%
20%
13%
10%
10%
50%
20%
30%
25%
10%
15%
10%
15%

5%
5%

Nao aplicavel




1.000
500

Futuro de S&P Merval, Futuro BVMF de indice Hang Seng, Futuro BVMF
de indice MICEX

Futuro de Café Arabica 4/5

Futuro de Etanol Hidratado
Opcao de Café Arabica 4/5
Opcoes sobre Futuro de Boi Gordo com Liquidacao Financeira

Nao aplicavel

oes de IDI 1 lote padrao

p—

Opcao sobre Futuro de Soja CME
Rolagem de Futuro de Boi Gordo, Café Arabica 4/5, Délar, Etanol

Hidratado, Ibovespa, Micro de S&P 500, Milho Financeiro, Mini de Délar,

Mini de Ibovespa, S&P 500 e Soja CME
Contrato Futuro de Soja FOB Santos (SOY

Contratos Futuro e de Op¢oes de Futuro sobre Disponivel de Ouro (0Z1)




[B] OFERTAS DIRETAS

REGRA DE TAMANHO MINIMO
DE OFERTAS DIRETAS E
THRESHOLDS

*Regra implementada no OC 057/2022-PRE,
posteriormente complementada pelo OC 176/2022-PRE

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

OFICIOS CIRCULAR 057/2022-

PRE e 176/2022-PRE*

MONITORAMENTO

* Os procedimentos de

monitoramento de
utilizacao de ofertas
diretas serao
implementados em
periodo de adaptacao de
trés meses para o
mercado

e AB3realizara o

monitoramento de
indicadores de qualidade
de mercado e de
crescimento de diretos
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[B] OFERTAS DIRETAS

Cronograma de Implementacao
Implementacao

da Fase 2
Inicio da . Feehany Envio
Regra | do més resposta NN
. Més 4 B3
‘Mes 1 I L
' ~
S . v Mes 4 Divulgagdo Mensal Envio de
;nensa?mgente Divulgacao diaria e solicitacdo de esclarecimentos a
e solicitacao de explicacdes B3 ref a Més 4

explicacdes (5° dia util Més 5)' (Dia 15 do Més 5)'

Fase 2: Monitoramento e atuacao da B3 perante

Fase 1: Adaptacao de 3 meses 2 g N ag ®
os intermediarios de forma mais célere

Objetivo: programacao dos nossos sistemas para
identificacdo de operacoes estruturadas de forma a
diminuir os falsos positivos e ter o menor nimero Envio em até D+5 dos diretos realizados em DO que a B3 ndo enquadrou

possivel de questionamentos aos intermediarios em nenhuma das situagées previstas na regra;

Ao final do més a B3 enviara arquivo consolidando todas os negocios
diretos ndo enquadrados;

Envio em até D+5 os diretos realizados em DO; Os participantes terdo até o dia 15 do més subsequente para prestar

Serdo excluidos os diretos registrados na conta erro, registrados esclarecimento sobre as operacées ndo enquadradas;

entre o bid/ask, e aqueles com quantidade superior ao tam. minimo A B3 avaliara o caso e podera aplicar sancdes.

Serdo realizadas conversas com o mercado para modelagem da

identificacao dos diretos em vwap/twap e operagdes estruturadas.
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[B]

OFERTAS DIRETAS

MONITORAMENTO E MEDIDAS DE CONTROLE

e A B3 realizara o monitoramento dos indicadores
relacionados abaixo mensalmente, de forma a avaliar
possiveis impactos no livro central.

* Os indicadores de 1 a 4 serao divulgados no site da B3*

» Demais indicadores de 5 a 11 serao divulgados de
forma individual, para cada participante, a fim de
garantir o sigilo de informacdes sensiveis.

 Caso os thresholds sejam superados e/ou houver piora
nos indicadores de qualidade de mercado, medidas de
controle serdao implementadas, como o aumento do
tamanho minimo de ofertas diretas.

INDICADORES

10.

11.

. Variagdes no custo de liquidez dos ativos.

Spread médio.

Profundidade média (considerando ofertas do topo do livro e
0s 3 primeiros niveis de preco).

ADTV.

Numero e volume financeiro de ofertas relacionadas as
estratégias VWAP/TWAP.

Numero, quantidade de contratos negociados e volume
financeiro de ofertas para corre¢des de erros operacionais.

Numero, quantidade de contratos negociados e volume
financeiro de ofertas relacionadas a operagdes estruturadas.

Perfil da contraparte do direto (ex.: clientes institucionais e
pessoas fisicas).

Percentual de diretos realizados no topo do livro.

MigracOes da base de comitentes que utilizam ou néo a oferta
direta.

Percentual de diretos por participante.

*Link: www.b3.com.br, Solucdes, Plataformas, Puma Trading System, Regras e Parametros de Negociagéao.
INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION
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[B] OFERTAS DIRETAS

MONITORAMENTO DE CRESCIMENTO DAS OFERTAS DIRETAS
« A B3 também fara o monitoramento dos volumes de ofertas diretas por participante.

» Para isso, sempre que houver crescimento superior a 5% absoluto no percentual de negocios que decorram de
ofertas diretas de um participante em relacao ao percentual médio mensal de uma janela moével dos 24 meses
anteriores ao més de apuracao, a B3 avaliara a concentracao de contrapartes, a negociacao da carteira propria do
participante, a utilizacado de contas transitorias de titularidade do participante com posterior alocacao para diversos
comitentes que nao respeitem o tamanho minimo das ofertas diretas definido pela B3 e a sistematizacao e
recorréncia das operacoes.

» A B3 requisitara explicacoes ao participante e, caso entenda ter sido caracterizado o desvio de finalidade das ofertas
diretas, podera adotar as providéncias que entender necessarias, incluindo adverténcia, determinacao de uma
quantidade minima entre a melhor oferta de compra e de venda para o participante, multa e suspensao da
negociacao de diretos, nos termos dos normativos da B3.

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION
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