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BALCAO

Servico de contraparte central garantidora (CCP) para trocas de titulos publicos e
de caixa, através de EMPRESTIMO e COMPROMISSADA com livre movimentag&o:

» Solucbes que irao possibilitar operacoes de short selling de Titulos Publicos, para tomadores de emprestimos e
compradores de compromissada especifica.

» Para doadores de empréstimo e vendedores de compromissada, oportunidade de receita incremental no portfolio.

= BENEFICIOS
= Contribui com o aumento de liquidez no mercado secundario de TPFs
Melhor formacao de preco
Equalizacao de risco de credito de contraparte por meio do servico de Contraparte Central Garantidora (CCP)
Alongamento de posi¢cbes de Empreéstimo atuais
Facilidade operacional na contratacao e manutencao dos contratos

INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION
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IDA (D+0)

= Negociacao entre as partes (balcao)

TPF TPF

= Registro em tela (sistema BTB)

Tomador

* Ligquidagao: bruta em tempo real (pré- Doador

depdsito dos ativos) Garantias

= Lastro: livre movimentacao
DvP

= Garantias: 100% principal + margem de g
ida

risco.

VOLTA (D+N)

® Liguidacao pelo saldo liquido multilateral
nas janelas da camara

v Tomador entrega titulos até 12h
DvP

volta
v" Doador recebe titulos e taxa de aluguel TPF TPF
as 15:50h

v Tomador paga aluguel até 14:50h

= Taxa de aluguel: pro-rata pelo periodo
efetivo do empréstimo

Tx. Aluguel

Doador Tomador

Tx. Aluguel

= Caréncia e liguidacao antecipada Garantias

livremente negociada entre as partes.

<

>

INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION
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ODROMISSADA ESPECIFICA [B]a

VENDA (D+0) TPF TPF
= Negociacao entre as partes (balcao)
= Registro em tela (sistema BTB) Vendedor <

P venda P venda

Comprador

* Liquidacao: bruta em tempo real (pré- Garantias

depdsito dos ativos e rec. financeiros)

Garantias

= Lastro: livre movimentacgao

= Garantias: margem de risco

RECOMPRA (D+N)

® Liguidacao pelo saldo liquido multilateral
nas janelas da camara DvP
volta
TPF TPF

v' Comprador entrega titulos até 12h

v Vendedor paga até 14:50h

v Vendedor recebe titulos e Comprador
recebe recursos 15:50h Vendedor

= Preco recompra: PU de ida x taxa
negociada pelo periodo efetivo.

P recompra P recompra

S Comprador

Garantias

Garantias

= Caréncia e liguidacao antecipada
livremente negociada entre as partes.

INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION
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Acesso de participantes e cadastro de contas

« Os Participantes, nas categorias de Participante de Negociacao Pleno (PNP) ou Participante de Liquidacao (PL),
podem registrar operacoes proprias e para seus clientes, mediante solicitacdo de acesso ao mercado de titulos

publicos federais
« Corretoras, Distribuidoras, Bancos Multiplos, Bancos Comerciais, Bancos de Investimento

« Fundos de penséao, fundos de investimentos e demais clientes devem contratar um participante (PNP ou PL) para
carregar suas posicoes e um Custodiante para manter e movimentar os saldos de TPF.

« Agentes de Custodia podem depositar e retirar titulos publicos em nome de seus clientes para fins de negociacao
e liguidacao;
« Agentes de Custdodia solicitam a Camara a criacao de contas Selic do tipo Depdsito no sistema de cadastro e
vinculam a conta SELIC a uma conta de custddia do ambiente B3.

INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION
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Deposito e Retirada de Titulos e Recursos Financeiros

« A gestao de ativos para fins de negociacao e liquidacéo sera feita por meio de um sistema da Camara, que
espelhara os saldos de TPF das contas SELIC e de recursos financeiros para a estrutura da Camara.

« Os custodiantes serao responsaveis por solicitar o depdsito, retirada ou transferéncia dos TPFs usando as
contas de depodsito de seus clientes, bem como o depdsito ou retirada de recursos financeiros

« Os investidores, por meio de seus Custodiantes, devem transferir o saldo de TPF para sua conta de depdsito
no SELIC previamente a realizacao de operacdes doadoras de empréstimo ou vendedoras de compromissada.

« Para as compras compromissadas, os recursos financeiros devem ser depositados previamente na Camara.

« A clearing controlara o saldo de titulos publicos nas contas de depdsito e criara finalidades especificas para
segregar o saldo em cada conta na Camara.

« Para os ativos que estiverem depositados nas contas de depdsito e tiverem pagamento de juros ou resgate, a

clearing fara o repasse do recurso financeiro no mesmo dia do pagamento ao Custodiante responsavel pela
conta

INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION
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Contratacédo e Registro de operacoes — Caracteristicas comuns

Tipos de fechamento de negdcio

= Fechamento Direto — Participante (PNP/PL) insere um negdcio direto, com as informacdes do comitente tomador/comprador e do comitente
doador/vendedor, ambos sob sua responsabilidade;

= Fechamento Doador [Vendedor] — Participante (PNP/PL) tomador/comprador seleciona uma oferta doadora/vendedora. Disponivel para
Empréstimo e Compromissada;

= Fechamento Tomador — Participante (PNP/PL) doador seleciona uma oferta tomadora. Disponivel apenas nas agressoes de Ofertas Publicas de

Empréstimo.

Aprovacoes
= Participantes carrying (quando ha repasse). O comportamento default é a aceitacao;

= Custodiantes (quando ha indicacdo) devem aprovar ofertas. O comportamento default é a rejeicao.

INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION
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Contratacédo e Registro de operacoes — Caracteristicas comuns

Taxa

= Taxa pré-fixada ou pds-fixada (percentual de indexador DI ou SELIC);

Risco

= Verificacao do limite de posicao na contratacao e exigéncias de garantias;

Remuneragao

= Remuneracao dos intermediarios € pactuada diretamente entre as partes e liquidada fora do ambiente da Camara;

Market Data
= Divulgacao das ofertas e negdcios gerados segregados por produto;

= Publicacao a cada nova oferta ou alteracao de oferta e fechamento de negodcio.

INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION
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Contratacao e Registro de operacoes — Caracteristicas especificas

Caracteristicas especificas para os produtos

Empréstimo
= Novo instrumento a ser utilizado: mercado 94
= Oferta Certificada Doadora
* Liquidacao antecipada pelo Doador
= Indicador Reversivel ao Doador

= Fechamento Tomador (apenas Ofertas Publicas)

Compromissada Especifica
" Novo instrumento a ser utilizado: mercado 95
= Oferta Certificada Compradora (financeiro) e Vendedora (ativos)
= Liquidacdo antecipada pelo Comprador e/ou Vendedor
= Troca de Ativos por Financeiro entre os participantes

* |ndicadores: Reversivel ao Doador [Vendedor] e Reversivel ao Comprador

INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION
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Controle de Posicoes

« O controle da posicado em aberto e do ciclo de vida das operacOes de empréstimo e compromissada sera realizado pelo
sistema da Camara (RTC) atraves do modulo de controle de posicdes.

» Através deste sistema, sera possivel realizar:

* Visualizacao de contratos em aberto;

« Alteracao de contrato;

 Renovacao de contrato;

« Liguidacao antecipada de contrato;

« Transferéncia de posicao;

« Administracao de cobertura de posicoes; e

« Utilizacao de arquivos de posicoes e liguidacoes em andamento.

INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION
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Liguidacao

Liquidacao do reqgistro da operacao

« Aclearing liguidara cada operacéo individualmente pelo modulo bruto no momento do registro da operacao.

« As ofertas de emprestimo ou compromissada de TPF s&o certificadas, com pré-deposito de ativos e recursos

financeiros (no caso da compromissada) como pré-requisito para registro da operacao na Camara, portanto nao ha
risco de falha de entrega de ativos ou de pagamento na liquidacao do registro.

 Prosseguem-se as seguintes etapas na liquidacao do registro:

« Debito dos TPFs, das contas de depdsito dos doadores/vendedores e crédito da conta de liquidacédo da Camara

« Para compromissadas, a Camara debita recursos financeiros das contas de depdsito dos compradores e
credita conta de liquidacao

« Camara coordena a entrega contra pagamento:
* 0S TPFs sao creditados aos tomadores de empréstimo ou compradores de compromissada em suas contas

de deposito, ficando disponiveis para utilizacado em outras operacoes na B3, atendimento para liquidacéo da
Camara ou retirada para conta individualizada no SELIC.

* 0S recursos financeiros sao creditados aos vendedores de compromissada em suas contas de deposito

INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION
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Liguidacao

Liquidacao no vencimento ou antecipada

« Aliquidacdo no vencimento ou antecipada sera realizada pelo moédulo liquido, de forma compensada por conta e
titulo

« Todas as obrigacoes e direitos sao compensadas desde que estejam na mesma data de liquidacao, sejam do
mesmo ativo e estejam sob a mesma cadeia de liquidacao.

« Janela de entrega dos titulos pelos participantes liguidamente devedores: os TPF devem estar depositados nas
contas de depdsito indicadas nas instrucoes de liguidacao até 12h.

« Os recursos financeiros sdo compensados na janela da Camara com todos os demais lancamentos financeiros e
devem ser pagos pelo Membro de Compensacéao ate as 14h50.

« Janela de recebimento de recursos financeiros e de titulos publicos aos participantes liquidamente credores:
15h50.

INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION
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Liguidacao

Liguidacao no vencimento ou antecipada (continuacao)

Falha de entrega de titulos na janela de liquidacéao

Durante o processamento da janela de entrega de titulos a camara, as instrucoes de liguidacdo devedoras nao
liguidadas pela entrega por saldo na conta de depdsito e finalidade indicadas, a camara acionara o mecanismo
de empréstimo compulsorio de ativos em nome do devedor.

« Caso haja emprestimo compulsorio, a obrigacao € considerada como liquidada e o investidor devedor passa
a ser titular de uma posicao tomadora de empréstimo.

« Caso nao seja possivel tomar emprestimo compulsorio:
* Aclearing cobrara uma multa pela falha de entrega (% do valor em falha)
« Caso o débito seja proveniente de uma operacéo de volta de empréstimo, o investidor sera cobrado do
valor do principal em falha na janela do préprio dia.
 Em seguida, um dos mecanismos a seguir sera acionado :

INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION
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Liguidacao

Falha de entrega de titulos na janela de liquidacao (continuacao)

« Em seguida, um dos mecanismos a seqguir sera acionado:

« Compra definitiva em mercado
* Neste cenario, o participante fica desobrigado a entregar o ativo, mas sera cobrado em eventual diferenca
de preco da compra feita pela clearing e do preco original
« Compracompromissada
« Caso o tratamento seja feito por meio de uma compromissada, o investidor tera uma ordem de recompra
contra a clearing. Assim, o investidor permanece com a obrigacao de entregar o ativo nao entregue
originalmente, seguindo os procedimentos da ordem de recompra.
« Carteira BCB
« As operacdes com o BCB séo feitas por meio de uma troca de titulos. A clearing utilizara ativos que o
Investidor tenha direito, para trocar pelo ativo ndo entregue. Da mesma maneira, o investidor continua
com a obrigacao de entregar o ativo original, sendo designada uma posicao de recompra tendo como
contraparte a clearing
« Emissao de ordem de recompra
« Aordem de recompra garante o direito de recebimento do ativo original em datas posteriores as
originalmente contratadas

INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION
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Fluxos e regras de Controle de Risco

 Processos serdo similares aos de Empréestimo de Ativos de Renda Variavel

Havera uma relacao de titulos publicos federais aceitos para emprestimo, compromissada e compromissada
generica(?*);

Caso um titulo deixe de ser aceito, a renovacao de um contrato estara sujeita a avaliacdo da Camara;

A contratacio estara sujeita a avaliacao de limite de posicéo e de suficiéncia de garantias;

Em caso de insuficiéncia de garantias, o empréstimo podera ser tomado, mas o titulo ficara bloqueado como
cobertura;

Uma posicao doadora de empréstimo podera gerar crédito de margem.

iINFORMAGAO INTERNA='INTERNAL INFORMATION
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« Modelo de risco baseado nareversao de posicoes
« Estrategia de encerramento no CORE: liquidac&o antecipada dos contratos de emprestimo e compromissada

através de operacoes definitivas de compra ou venda de titulos publicos;
« Margem requerida para posicoes de tamanho inferior ao valor maximo do Recurso de Liquidez (VRL): pior
fluxo de caixa acumulado ao longo do processo de encerramento - valor do Recurso de Liquidez (RL);
 Em caso de inadimpléncia, encerramento da compromissada mediante comando unico em D+4 da data de
solicitacao;
* Horizonte de risco minimo:
« Emprestimo (Tomador) e comprador de titulo em operacao compromissada: 2 dias de risco;
« Empreéstimo (Doador) e vendedor de titulo em operacao compromissada: 5 dias de risco.

« Horizonte de risco para encerramento da posicao é funcao da liquidez dos titulos publicos

INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION
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Margem requerida de contratos de emprestimo e compromissada de titulos publicos (casos gerais)

Contrato Margem requerida

Doador* -

Tomador com cobertura -

Tomador sem cobertura Principal + Variacao de 2 dias
Comprador de titulo em compromissada MTM compromissada™** + Variacao de 2 dias
Comprador de titulo em compromissada (com )
cobertura)
Vendedor de titulo em compromissada MTM compromissada™* + Variacao de 5 dias

* Potencial compensacao de risco equivalente a Principal — Variacao de 5 dias
** Diferenca entre a perna financeira e o MtM do lastro INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION
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